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Die Verhaltenspflichten nach §§ 63 ff. WpHG —
grundlegende Einordnung und Folgen bei Verstolien

Studien zum 221
Handels-, Arbeits- und Wirtschaftsrecht

Auswirkungen der wertpapierhandels-
rechtlichen Verhaltenspflichten auf das
Privatrecht

Esist nach wie vor ungeklart, welche zivilrechtlichen Folgen
beieinem VerstoR gegen die §§ 63 ff. WpHG eintreten sollen.
Das Werk diskutiert umfassend eine ,Ausstrahlung” des
Finanzaufsichtsrechts, die Einordnung der §§ 63 ff. WpHG
als Privatrecht und eine Schutzgesetzeigenschaft der Ver-
haltenspflichten. Der Autor entwickelt die Haftung von
Finanzdienstleistern aus einem Beratungsvertrag weiter
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und zeigt konkret auf, welche zivilrechtlichen Folgen bei
Verstolien gegen bestimmte Pflichten aus dem WpHG ein-
treten —etwa in Bezug auf Schadensersatz oder Beweislast.
Das Werk enthalt weiter einen Uberblick zu wesentlichen
Regeln und Durchsetzung des US-amerikanischen Wert-
papierrechts, und zieht einen Vergleich zur deutschen
Rechtslage.
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COB Regulation and Private Law

Studien zum

Auswirkungen der wertpapierhandels-
rechtlichen Verhaltenspflichten auf das
Privatrecht

Banks are subject to numerous obligations when providing
services relating to securities transactions. The author
explains how these business conduct duties implemented
in Germany in the wake of MiFID/MiFID Il affect liability
under private law (in particular relating to Secs. 63 et segs.
German Securities Trading Act (Wertpapierhandelsgesetz
—WpHG) and business conduct provisions of Commission
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Delegated Regulation (EU) 2017/565). The author concludes
that the duties stemming from financial regulation must
be considered public law. However, they still should be taken
into account when interpreting an advisory contract between
financial service provider and client. The author draws on
US securities law for comparison.
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