Insolvenz- und Restrukturierungsrecht
fir EZB und Bundesbank?

Ein neues Krisenbewidltigungsverfahren
zur Sicherung der Preisstabilitat

Die Arbeit schlagt fur das Eurosystem als Krisenrecht ein
neues Verfahren zum besseren und sicheren Erreichen des
Preisstabilitatsziels vor. Dazu kniipft es an hohen Teuerungs-
raten an. Als ultima ratio sieht es die Bank fiir Internationa-
len Zahlungsausgleich (BIZ) als Verwalterin vor, um eine
Hyperinflationsgefahr noch abzuwenden. Die Ubertragung
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insolvenz- und restrukturierungsrechtlicher Verfahren bie-
tet sich zur Bewaltigung bzw. Verhinderung des Inflations-
problems nicht an, weil die Euro-Zentralbanken trotz nega-
tiven Eigenkapitals (bspw. infolge von Kurseinbriichen von
Staatsanleihen) grundsatzlich funktionieren und sich geld-
schopfungsbedingt mit eigener Liquiditat versorgen kdnnen.
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This paper proposes a new procedure for the Eurosystem
as crisis law to achieve the price stability target in a better
and safer way. To this end, the procedure is initiated in the
event of high inflation rates. As a last resort, it envisages
the Bank for International Settlements (BIS) as administrator
in order to avert the danger of hyperinflation. The transfer
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of insolvency and restructuring law procedures is not an
option for overcoming or preventing the inflation problem
because the euro area central banks can function in principle
despite negative equity (e.g. as a result of a sharp downfall
in government bond prices) and can provide themselves
with their own liquidity due to their ability to create money.
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