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Klimaschutz ultra vires?

Die Bekämpfung des Klimawandels hat Eingang in die Geld­
politik der Europäischen Zentralbank gefunden. Durch den 
klimapolitisch motivierten Ankauf von Anleihen des Unter­
nehmenssektors verfügt die EZB über die Möglichkeit, Liqui­
dität in Richtung klimafreundlicher Unternehmen zu ver­
schieben. Doch ist das Mandat der unabhängigen 
Europäischen Zentralbank eng begrenzt. Die primärrechtlich 

verankerten Kompetenzen der Zentralbank für die Geld­
politik, die Grundsätze des institutionellen Gleichgewichts 
und der demokratischen Legitimation sowie die Euro­
päischen Grundrechte setzen einem klimapolitisch moti­
vierten Ankauf von Unternehmensanleihen Grenzen – und 
verweisen die Klimapolitik in die Hände der demokratisch 
legitimierten Akteure.
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Klimaschutz ultra vires?

The fight against climate change has found its way into the 
monetary policy of the European Central Bank. Through the 
purchase of corporate sector bonds motivated by climate 
policy, the ECB has the ability to shift liquidity toward 
climate-friendly companies. But the mandate of the 
independent European Central Bank is narrowly 
circumscribed. The central bank’s competencies for monetary 

policy, as laid down in primary law, the principles of 
institutional balance and democratic legitimacy, as well as 
European fundamental rights, set limits to the purchase of 
corporate bonds motivated by climate policy – and place 
climate policy in the hands of democratically legitimized 
actors.


