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Verschiedene Hilfsmaßnahmen verhinderten seit 2010 einen 
Zahlungsausfall des hochverschuldeten Griechenlands, ohne 
jedoch die Staatsschuldenquote signifikant zu senken. Die-
ses Ziel soll über einen Tausch der privat gehaltenen Staats-
anleihen mit gleichzeitiger Nennwertreduzierung im Februar 
2012 erreicht werden. Diese Arbeit untersucht den Anleihe-
tausch anhand der Rechtsposition deutscher Inhaber:innen 

von Anleihen griechischen Rechts auf seine Vereinbarkeit 
mit dem Völker- und Europarecht, insbesondere dem Inves-
titionsschutzrecht, und prüft Rechtschutzmöglichkeiten der 
Gläubiger:innen. Zum Zeitpunkt des Abfassens der Arbeit 
gab es keine Untersuchung, die die Position der betroffenen 
Gläubiger:innen umfassend und tiefschürfend in den Blick 
nahm.
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Various aid measures since 2010 have prevented a default 
by the heavily indebted Greece, but without significantly 
reducing the government debt ratio. This goal is to be 
achieved through an exchange of privately held government 
bonds with a simultaneous reduction in nominal value in 
February 2012. This thesis examines the bond exchange on 
the basis of the legal position of German holders of bonds 

under Greek law with regard to its compatibility with inter-
national and European law, in particular investment 
protection law, and examines legal protection options for 
creditors. At the time of writing, there was no study that 
took a comprehensive and in-depth look at the position of 
the affected creditors.


