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Die Arbeit untersucht, ob und inwieweit sich die Folgen
eines niedrigen Bezugspreises flr die Bestandsaktionare
auf die Zulassigkeit von Bezugsrechtskapitalerh6hungen
auswirken. Dem sog. faktischen Bezugszwang liegt die Uber-
legung zugrunde, dass die Aktionare zur Vermeidung einer
Verwasserung faktisch gezwungen sein konnten, ihr Bezugs-
recht auszuliben. Der Autor widmet sich den Grundlagen,
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Voraussetzungen und Folgen des faktischen Bezugszwangs.
Dabei zeigt er auf, dass es sich beim faktischen Bezugszwang
um eine Rechtsfigur handelt, die im Einzelfall den Hand-
lungsspielraum bei der Festlegung des Bezugspreises
beschranken kann und die mit den bewahrten Mitteln des
Aktienrechts einzufangen ist.
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The dissertation examines whether and to what extent the
consequences of a low subscription price for existing share-
holders affect the legality of rights offerings. The so-called
de factosubscription obligation is based on the consideration
that shareholders could be de facto forced to exercise their
subscription rights in order to avoid dilution. The author
examines the principles, prerequisites and consequences
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of the de facto subscription obligation. In doing so, the
author demonstrates that the de facto subscription
obligation is a legal concept that can limit the freedom of
action in setting the subscription price in individual cases
and that can be captured using the established means of
stock corporation law.
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