Die Distributed Ledger Technology (DLT) ist die technologi-
sche Grundlage von Bitcoin und ermdglicht die Schaffung
dezentraler Strukturen zur Informationsverwaltung und die
Koordination von Informationsanderungeninnerhalb eines
Hauptbuchs. Mithilfe dieser Technologie kann der Wert-
papiermarkt von bislang zwingender Intermediation befreit
werden und verspricht so Effizienzsteigerungen. Diese Arbeit
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untersucht die hierdurch entstehenden Risiken, die Aus-
wirkungen auf das Risikomanagement, aber auch die Chan-
cen fur die hoheitliche Beaufsichtigung. Denn ein Wert-
papierabwicklungssystem basierend auf der DLT erlaubt
eine technisch determinierte Beaufsichtigung der Informa-
tionsanderungen durch Supervisory Nodes und den Einsatz
von RegTech.
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Distributed Ledger Technology (DLT) is the technological
basis of Bitcoin and facilitates the implementation of dis-
tributed information management structures and the co-
ordinated management of information changes within a
ledger. This technology could remove the need for interme-
diation in the securities market, thus enhancing efficiency.
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This thesis analyses the risks arising from the implementa-
tion of this technology, the effects on risk management, but
alsothe opportunities for supervision. After all, a securities
settlement system based on DLT also allows technically
determined supervision of information changes by so-called
supervisory nodes.
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