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Die Studie leistet einen wesentlichen Beitrag zu der vom 
BMF angestoßenen Diskussion eines möglichen Änderungs-
bedarfs im Hinblick auf die Regelung des § 43 WpHG. Die 
Untersuchung betrachtet nicht nur die gesetzlichen Vor-
gaben oder ordnet die rechtstatsächlichen Gegebenheiten 
in die ökonomischen Funktionsbedingungen des Kapital-
marktes ein, sondern arbeitet – trotz eigener kritischer Ein-

schätzung der Norm – deutlich die Stellschrauben heraus, 
an denen zu drehen wäre, wenn ein Reformgesetzgeber der 
Regelung mehr Wirksamkeit verleihen wollte.

Der Autor ist Rechtsanwalt im Bereich Gesellschaftsrecht 
und berät schwerpunktmäßig zu globalen Post Merger Inte-
gration-, Carve-Out- und Restrukturierungsmandaten.
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This study makes a significant contribution to the discussion 
initiated by the German Federal Ministry of Finance on a 
possible need for change with regard to the regulation of 
§ 43 of the German Securities Trading Act (WpHG).

The study does not only consider the legal requirements or 
classify the legal facts in the economic functional conditions 
of the capital market, but – despite its own critical assess-

ment of the regulation – clearly works out the adjusting 
screws that would have to be turned if a reform legislator 
wanted to make the regulation more effective.

The author is a lawyer and partner in the area of corporate 
law and advises mainly on global post-merger integration, 
carve-out and restructuring mandates.


