Deutsches, Europaisches und
Vergleichendes Wirtschaftsrecht

130

Maximilian Stark

Fortfuhrungsprinzip
und (Vor-)Insolvenz




Deutsches, Europaisches und
Vergleichendes Wirtschaftsrecht

herausgegeben von
Prof. Dr. iur. Dr. rer. pol. h.c. Dr. iur. h.c. Werner F. Ebke,
LL.M. (UC Berkeley)

Band 130




Maximilian Stark

Fortfuhrungsprinzip
und (Vor-)Insolvenz

{} Nomos




Gedruckt mit freundlicher Unterstiitzung des Vereins zur Férderung des Deutschen,
Europdischen und Vergleichenden Wirtschaftsrechts e.V.

Die Deutsche Nationalbibliothek verzeichnet diese Publikation in
der Deutschen Nationalbibliografie; detaillierte bibliografische
Daten sind im Internet tiber http://dnb.d-nb.de abrufbar.

Zugl.: Heidelberg, Univ., Diss., 2021

ISBN 978-3-8487-8898-9 (Print)
ISBN 978-3-7489-2953-6 (ePDF)

Onlineversion
Nomos eLibrary

1. Auflage 2022

© Nomos Verlagsgesellschaft, Baden-Baden 2022. Gesamtverantwortung fiir Druck
und Herstellung bei der Nomos Verlagsgesellschaft mbH & Co. KG. Alle Rechte, auch
die des Nachdrucks von Ausziigen, der fotomechanischen Wiedergabe und der Uber-
setzung, vorbehalten. Gedruckt auf alterungsbestdandigem Papier.



Meinen Eltern



https://www.nomos-shop.de/isbn/978-3-8487-8898-9

© NOMOS Verlagsgesellschaft. Alle Rechte vorbehalten.



Vorwort

Die vorliegende Arbeit wurde im Wintersemester 2021/2022 von der Juris-
tischen Fakultat der Ruprecht-Karls-Universitit Heidelberg als Dissertation
angenommen. Abgeschlossen wurde das Manuskript im Dezember 2020.
Rechtsprechung und Literatur wurden bis Januar 2022 bertcksichtigt.

Mein besonderer Dank gilt zunichst meinem verehrten Doktorvater,
Herrn Prof. Dr. iur. Dr. rer. pol. h.c. Dr. iur. h.c. Werner F. Ebke, LL.M.
(UC Berkeley) fiir die Betreuung dieser Arbeit sowie die Unterstiitzung
bei der Auswahl und Bearbeitung des Themas. Dartiber hinaus danke
ich ihm fiir die Forderung meiner Person bereits seit Beginn meines Studi-
ums und die Moglichkeit, an seinem Lehrstuhl am Institut fir deutsches
und europdisches Gesellschafts- und Wirtschaftsrecht titig gewesen sein
zu dirfen. Ebenso danke ich ihm fir die Aufnahme meiner Arbeit in
seine Schriftenreihe zum Deutschen, Europiischen und Vergleichenden
Wirtschaftsrecht. Herrn Prof. Dr. Dr. h.c. mult. Peter Hommelhoff danke
ich fur die ztgige Erstellung des Zweitgutachtens sowie Herrn Prof. Dr.
Dirk A. Verse, M. Jur. (Oxford) fiir die Ubernahme des Vorsitzes in der
Disputation.

Ganz herzlich danken mochte ich dariber hinaus meinen Freunden
am Lehrstuhl. Dazu zihlen insbesondere Frau Eva-Maria Weberling, Herr
Sebastian Bich, Herr Dr. Florian Millner sowie Herr Peter Schdfer, die mir
bei der Erstellung dieser Arbeit und dartber hinaus jederzeit mit Rat und
Tat zur Seite standen. Herrn Dr. Dominik Stefer danke ich fir die stets
anregenden Gespriche sowie seine kritischen Anmerkungen zum Manu-
skript. Frau Nicole Wanske gebtihrt nicht nur Dank fiir die finale Korrektur
meiner Arbeit, sondern auch dafir, dass sie jeden Tag aufs Neue der grofSe
Rickhalt in meinem Leben ist.

Mein grofter Dank gilt schlieflich meinen Eltern, Martin und Angelika
Stark, die mich in jeder Phase meines Lebens bedingungslos und liebevoll
unterstiitzt haben. Thnen ist diese Arbeit gewidmet.

Frankfurt am Main, im Februar 2022 Niklas Maximilian Stark



https://www.nomos-shop.de/isbn/978-3-8487-8898-9

© NOMOS Verlagsgesellschaft. Alle Rechte vorbehalten.



Geleitwort des Herausgebers

Die vorliegende Abhandlung beschaftigt sich mit dem handelsrechtlichen,
auf das Bilanzrichtlinien-Gesetz (BiRiLiG) vom 19. Dezember 1985 zu-
rickgehenden Fortfithrungsprinzip (§252 Abs.1 Nr.2 HGB). Das Fort-
fuhrungsprinzip (going concern principle) ist ein zentraler Grundsatz ord-
nungsmifliger Buchfithrung und Rechnungslegung. Er setzt eine Fort-
fuhrungsprognose voraus, die die zur Aufstellung des Jahresabschlusses
verpflichtete Geschiftsfihrung zu treffen hat und die bei prifungspflichti-
gen Gesellschaften durch den Abschlusspriifer zu priifen ist (§317 Abs. 1
Satz1 HGB). Anlass fiir die vorliegende Arbeit bildet die Entscheidung
des IX. Zivilsenats des BGH vom 26. Januar 2017 (BGHZ 213, 374), die
die Bedeutung des Fortfithrungsprinzips in der (nahen) Insolvenz des Un-
ternehmens unterstreicht. Die aktuelle COVID-19-Pandemie bringt wei-
tere Besonderheiten fiir das Unternehmensfortfithrungsprinzip. Erwahnt
seien nur das COVID-19-Insolvenzaussetzungsgesetz (COVInsAG) vom
27. Mirz 2020 (BGBI. I 2020 S. 569) sowie das Gesetz zur Fortentwicklung
des Sanierungs- und Insolvenzrechts (SanlnsFoG) vom 22. Dezember 2020
(BGBIL. T 2020 S. 3256). Zu beachten ist ferner das Gesetz tiber den Stabi-
lisierungs- und Restrukturierungsrahmen fir Unternehmen (StaRUG -
BGBIL.T 2020 S.3256), das der weiteren Umsetzung der Richtlinie (EU)
2019/1023 vom 20. Juni 2019 (ABLEU L 172 vom 26. Juni 2019, S.18)
dient. Auch dieses Gesetz hat weitreichende Auswirkungen auf das Fort-
fahrungsprinzip und die handelsrechtliche Rechnungslegung.

Ziel der vorliegenden Arbeit ist, das Fortfithrungsprinzip in Bezug auf
die unterschiedlichen (vor-)insolvenzlichen Abwicklungs- und Sanierungs-
formen zu untersuchen und die aufkommenden Fragen und Probleme
einer rechtlich gebotenen wie auch praktisch orientierten Losung unter
Berticksichtigung von Einzelfillen zuzufihren.

Obgleich der Fortfithrungsgrundsatz einen zentralen Pfeiler des deut-
schen, europaischen und internationalen Rechts der Rechnungslegung bil-
det, ist die vorliegende Arbeit die erste Abhandlung in Deutschland, die
das Fortfihrungsprinzip in grofer Tiefe und Breite aus juristischer Sicht
und dazu noch rechtsvergleichend mit der Schweiz untersucht. Die Arbeit
ist sorgfaltig strukturiert, analytisch und zielstrebig, vermeidet unnétige
Langen, fangt kontroverse Literaturmeinungen ein und setzt sich einge-
hend mit der jingsten einschligigen Entscheidung des BGH auseinander,



Geleitwort des Herausgebers

die aufgrund des zur Entscheidung stehenden Sachverhalts bedauerlicher-
weise keine wegleitenden Klarstellungen vermittelt.

Der Verfasser hat sich mit der komplexen Materie auf einem Gebiet,
auf dem sich Rechtswissenschaft und Betriebswirtschaft begegnen, intensiv
beschiftigt und zeigt daher ein hohes Maff an Sachverstand — auch und
gerade interdisziplinir — nicht nur bei der Aufarbeitung und Strukturie-
rung des umfangreichen Stoffes, sondern auch bei der Klirung von Zwei-
felsfragen sowie der Suche nach zukunftsgerichteten Losungen. Besonders
hervorzuheben ist die Tatsache, dass der Verfasser die erst im Laufe der
Bearbeitung des Themas in Kraft getretenen unionsrechtlichen Vorgaben
des Stabilisierungs- und Restrukturierungsrahmens sowie die verschiede-
nen deutschen Gesetze und sonstigen Bestimmungen zur Bewiltigung der
COVID-19-Pandemie und deren Auswirkungen auf die Rechnungslegung
der Unternehmen in seine Untersuchung einbezogen hat, ohne auf grofle
Vorarbeiten zuriickgreifen zu kénnen. Der Verfasser ,kimpft“ mit seiner
vorliegenden Abhandlung daher so zu sagen ,an vorderster Front® des
Rechnungslegungsrechts und des Insolvenz- und Sanierungsrechts bezig-
lich des Fortfithrungsprinzips.

Die Argumente, die der Verfasser entwickelt, sind durchgingig ausge-
wogen; seine Losungen sind Gberzeugend, von den Zielen und Zwecken
der handelsrechtlichen Rechnungslegung gedeckt und von Wirtschaftspra-
fern im Rahmen der Jahresabschlusspriffung nachpriifbar. Das gilt ins-
besondere fiir die Ausfithrungen des Verfassers zu der Problematik der
Fortfiihrungsprognose. Die Arbeit ist sprachlich klar und ohne Schnorkel
verfasst und mit Nachweisen aus der betriebswirtschaftlichen wie der juris-
tischen Literatur (soweit verfiigbar) gut und sorgfaltig unterlegt.

Insgesamt handelt es sich um eine wissenschaftlich herausragende Ar-
beit, die die Diskussion um den Fortfihrungsgrundsatz deutlich voran-
bringen und nachhaltig befruchten wird — auch und gerade vor dem
Hintergrund der aktuellen Entwicklungen des Rechnungslegungs-, (vorin-
solvenzlichen) Sanierungsrechts sowie des Insolvenzrechts.

Heidelberg, im Marz 2022 Werner F. Ebke
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